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Empresa

Las ventas en Espanay el
iImpacto de las divisas, claves
de los resultados de Inditex

P. Riafo
9 jun 2014 - 04:54

Inditex ofrecera esta semana sus primeras magnitudes econémicas correspondientes
al ejercicio 2014 tras cerrar el afio pasado un ejercicio de contencién en el
crecimiento. La marcha de las ventas en Espana de la compaiiia, que ya en 2013
detect6 una recuperacion del mercado nacional, y el impacto del cambio de divisas en

sus ventas internacionales seran dos de las claves de los trimestrales del gigante
gallego.

El presidente de la compania, Pablo Isla, ofrecera este miércoles, dia 11, una
conferencia telefénica para analistas, en la que ofrecer4 las claves de los resultados

economicos que la compafiia comunicara a primera hora a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV).

Inditex afronta la presentacién de resultados alejado de la barrera de los 100 euros
por accidn, a la que se acerco el pasado 14 de marzo, cuando cerro en el parqué a
100,52 euros. El viernes, los titulos del grupo gallego cerraron a 107,50 euros, con la

recomendacion de la mayoria de los analistas de comprar o mantener el valor en
cartera. Solo el 15,5% recomienda vender, segin el panel de analistas elaborado por
Bloomberg.

La recuperacion de las ventas en Espana puede suponer un importante espaldarazo
para Inditex, que en 2013 concentro en el mercado nacional el 19,7% de sus ventas
totales. Aunque probablemente Espafia habra seguido perdiendo importancia en las
cuentas de Inditex (el grupo concentra su crecimiento en los mercados

internacionales), la recuperacion del consumo interno tendria un impacto positivo
importante en la compaiiia.

En 2013, Inditex registr6 un descenso del 0,58% en sus ventas en Espana. Este
porcentaje confirm6 un cambio de tendencia y apunto ya a una recuperacion del
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consumo en el mercado espafol.

La compania presidida por Pablo Isla encadend en 2013 dos afios de retroceso de sus

ventas en su mercado local. En 2012, el grupo experiment6 un descenso del 5,4%, que
se sumo al timido aumento registrado en 2011, de sélo el 1,9%.

El ejercicio 2011 fue el primero en que las ventas de I nditex en Espafia remontaron,
después de tres afios de caidas. Si en 2007 Inditex registr6é un repunte del 9,6% de

sus ventas en Espafia, en 2008 experiment6 una caida del 0,4%, a la que se sumé un
descenso del 0,6% en 2009 y en 2010.

Las expectativas para 2014 son positivas. El pasado marzo, el propio Pablo Isla indicé
que Inditex elevo sus ventas en el pais un 3% en el segundo semestre de 2013, tras
registrar una caida del 4% en los seis primeros meses del ejercicio. El presidente de la

compania también senal6 que en el arranque del presente ejercicio, los datos de
ventas en Espafia “contintian en una tendencia positiva”.

El mercado de divisas también podria haber marcado la evolucion de Inditex en el
primer trimestre, tal y como sefalan los analistas. Segiin las primeras previsiones
lanzadas por los analistas bursatiles, la depreciacién de muchas divisas en las que
opera la matriz de Zara, como el rublo, el yen o el real brasileno, puede haber restado

hasta seis puntos porcentuales a su facturacion en los tres primeros meses del
ejercicio 2014, cerrado el pasado 30 de abril.
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