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Empresa

Carlyle corteja a Pronovias:
presenta una oferta por el
100% de la empresa

El mayor fondo de capital riesgo del mundo ha presentado una oferta formal por el grupo de moda

nupcial. Aunque en el cuaderno de venta Pronovias s6lo pone en el mercado el 30% de su capital,
Carlyle sblo entra en empresas con la mayoria.

Iria P. Gestal/ Pilar Riafio
12 may 2017 - 05:00

AlbertoRalatchi, presidente de Pronovias

Carlyle se acerca a Pronovias. El mayor grupo de capital riesgo del mundo ha
presentado una oferta formal para tomar el control de la empresa de moda nupcial
controlada por Alberto Palatchi. Segiin han confirmado a Modaes.es fuentes de la

empresa, Carlyle ha valorado el cien por cien de Pronovias, cuyo precio podria rondar
los 500 millones de euros.

La compania espafiola lleva ya varios meses en el mercado y actualmente existe un
cuaderno de venta en el que la empresa expresa su voluntad de desprenderse del 30%

de su capital. Fuentes del sector senalan que la voluntad de Carlyle pasa por hacerse
con el cien por cien del capital o, al menos, tomar una posicién mayoritaria.

Ademaés de Carlyle, otros fondos estan interesados en Pronovias. El plazo de

presentacion de ofertas finaliza esta semana y las previsiones pasan por cerrar la
operacion antes de este verano.

El plazo de presentacidn de ofertas finaliza esta

semana y esta previsto que la operacion se cierre
antes de verano
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Si bien en el mandato de la operacion, liderada por JP Morgan, figura tnicamente la
venta del 30% del accionariado, Palatchi podria estar dispuesto a ceder todo el capital

de la compania, segtin fuentes cercanas al empresario. Este extremo no ha sido
confirmado por la empresa.

Segin las tltimas cuentas disponibles en el Registro Mercantil, el resultado bruto de

explotacion (ebitda) de la sociedad Pronovias se situ6 en 27,19 millones de euros en el
ejercicio 2015, frente a los 36,83 millones de euros de un ano antes.

Sin embargo, esta sociedad no recoge el cien por cien del negocio de la empresa y

fuentes de banca de inversion sostienen que el ebitda del ejercicio 2016 y la prevision
para 2017 ronda los 50 millones de euros.

El ebitda de Pronovias en 2016 y la prevision de
2017 se situa en torno a 50 millones de euros

El maltiplo de valoracion en el sector retail en Espana se situ6 en 2016 en 9,1, segin
EY. Si bien la voluntad inicial de Pronoviasera cerrar la operaciéon a un multiplo de

doce veces ebitda, el mercado lo rebaja a entre diez y once, de manera que la
valoracion de Pronoviasrondaria los 500 millones de euros.

Pronovias finalizo el ejercicio 2015 con una cifra de negocio de 150 millones de euros,
en linea con las ventas del afio anterior, y registré un beneficio neto de 56,77 millones
de euros, frente a los 59,77 millones de euros de 2014. Con unos fondos propios de

581,49 millones de euros, la empresa no acumulaba a cierre de 2015 deuda con la
banca.

La compania espanola es uno de los mayores grupos de moda nupcial del mundo,
pese a que su tamano dista mucho de la principal empresa del sector, la
estadounidense David’'sBridal. Fundada en 1950, Davids Bridal posee una red de 300

tiendas en Estados Unidos, Canada y Reino Unido, mientras Pronovias opera con 155
establecimientos y tiene presencia en mas de 4.200 puntos de venta multimarca.

En 2012, David’'sBridal (que tiene un modelo de negocio diferente al de Pronovias)
fue adquirida por el grupo de capital riesgo Clayton, Dubilier&Rice, s6lo unos meses
después de que Leonard Green y TPG Capital la sacaran al mercado. La operaciéon
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valor6 a David’ s Bridal en mil millones de dolares.

Alberto Palatchi e hijo

Image not found or type unknown
Alberto Palatchi y su hijo, Alberto Palatchi Gallardo.
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